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RAPORTUL ANUAL 

CONFORM REGULAMENTULUI CNVM nr. 1/2006
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2005

Data raportului: 27 aprilie 2006
Societatea comerciala ROMPETROL S.A.

Sediul social: Bucuresti, Calea Victoriei nr. 222, bl. D6, sector 1

Numarul de telefon: 021/3030800

Numarul de fax: 021/3145337

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 3347498

Numar de ordine in Registrul Comertului: 40/9709/20.11.2001

Capital social subscris si varsat: 174.536.868,7 lei noi

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: RASDAQ (simbol de piata VEGA)

1. Analiza activitatii SC Rompetrol SA in anul 2005

1.1. Descrierea activitatii de baza
Rompetrol SA (“Societatea”), companie membra a Grupului Rompetrol, a fost infiintata in anul 1974 ca societate de comert exterior si incorporata ca societate pe actiuni in 1991, in Romania. Rafinaria Vega a fost construita in anul 1904 si este producator de bitum, solventi, combustibil etc. Rafinaria a fost adusa ca aport in natura la capitalul SC Rompetrol Rafinare SA in anul 2001. Ulterior a fost inchiriata de la Rompetrol Rafinare SA.

Din anul 2001, dupa fuziunea cu Rompetrol Rafinare – Rafinaria Vega, Societatea are ca principal obiect de activitate prelucrarea titeiului. Alte obiecte de activitate ale Societatii sunt:

1111 Extractia petrolului brut;

1120 Extractia gazelor naturale;

1130 Activitati de servicii anexe extractiei petrolului si gazelor naturale (exclusiv prospectiunile);

2030 Produse de dulgherie si tamplarie din lemn pentru constructii;

2466 Fabricarea altor produse chimice;

2411 Gaze industriale;

2811 Constructii industriale;

3710 Servicii de recuperare a deseurilor metalice reciclabile;

4012 Servicii de transport si distributie a energiei electrice;

5050 Vanzari cu amanuntul ale carburantilor pentru autovehicule;

5112 Servicii de intermedieri in comertul cu ridicata de combustibili, minerale; etc. 

Operatiunile “upstream” - de explorare, productie si foraj – sunt derulate atat pe plan local, cat si pe pietele externe (Libia, Ecuador, Kazakstan etc).

In cursul anului 2005 nu s-au inregistrat reorganizari ale Societatii sau ale filialelor sau societatilor controlate de aceasta.
Achizitiile de active reprezinta in principal modernizari aduse rafinariei Vega, prezentate in capitolul 2, “Activele corporale ale Societatii comerciale”.
Instrainarile de active se refera la urmatoarele tranzactii semnificative:
· Vanzarea a 155.425.500 actiuni RRC al caror cost istoric a fost de 14.653.205 RON. Din vanzarea acestor actiuni Societatea a incasat 17.726.890 RON, inregistrand un profit de 3.073.685 RON.

· In anul 2005 Divizia de foraj a vandut instalatia de foraj F 200, catre Ascom, pentru suma de 1,8 milioane USD.

1.2. Elemente de evaluare generala

Principalii indicatori de performanta realizati de Rompetrol SA in anul 2005 sunt urmatorii:

· cifra de afaceri de 351.493.950 RON
· profit din exploatare de 3.020.986 RON
· profit net de 399.856 RON
· disponibilitati banesti la 31 decembrie 2005 de 5.113.204 RON.
Structura cifrei de afaceri in anii 2004 si 2005 este urmatoarea:

	
	2004
	
	2005

	Venituri din vanzarea de produse finite din activitatea de rafinare
	200.400.945
	
	289.144.825

	Venituri din activitatea de servicii anexe forajului
	17.050.413
	
	16.460.127

	Alte servicii
	47.111.407
	
	45.888.998

	Total cifra de afaceri
	264.562.765
	
	351.493.950


Din total cifra de afaceri in anul 2005, 83% este realizata de rafinaria Vega (2004: 77%). Aceasta a crescut cu 44% in comparatie cu anul anterior, datorita cresterii cu 19% a cantitatilor vandute, dar si ca urmare a cresterii preturilor pe pietele de desfacere.

Majorarea cantitativa si valorica a vanzarilor a fost determinata de urmatoarele evolutii:


· In anul 2005 s-au prelucrat 181.174 tone de materie prima, cu 11% (17.816 tone) mai mult decat in 2004.

· Valorificarea superioara a materiei prime prelucrate, de 498 USD/tona comparativ cu 345 USD/tona in 2004.

· Modificarea gamei de produse obtinute, prin introducerea produselor noi si a orientarii catre piata a vanzarilor (a crescut ponderea productiei si vanzarilor de petroluri si white spirit, uleiuri si bitumuri). Rafinaria Vega este producator unic in Romania pentru solventi ecologici, bitumuri rutiere si speciale etc.

1.3. Produse oferite
Activitatea rafinariei Vega este concentrata pe obtinerea de produse speciale, cum ar fi solventi (solventi ecologici, solventi usori si n-hexan), benzine de extractie, white spirit si petroluri, combustibili, bitumuri etc., Vega fiind o rafinarie atipica, chiar daca la infiintare era producatoare de benzine si motorine auto.

Rafinaria Vega este producator unic pe piata romaneasca de:

· Solventi ecologici – sunt produsi dupa o tehnologie Halterman (cel mai important producator de solventi si produse speciale din Europa), in cadrul instalatiei de dezaromatizare pusa in functiune in a doua jumatate a anului 2005. Acesti solventi asigura, prin reducerea continutului de sulf si hidrocarburi aromatice, un grad scazut de toxicitate, permitand utilizarea ecologica si in deplina siguranta, in primul rand pentru industria petrochimica, precum si in prelucrarea cauciucului. In anul 2006 se estimeaza mentinerea cotei de piata realizata in anul precedent, de circa 95%.
· Solventi usori, pentru care Vega detine o cota de 95% din piata. Pentru anul 2006 se estimeaza o dublare a vanzarilor prin livrarea de solventi pe piata din Ungaria (Mol Chem Ungaria – membru al Penta Group – al treilea distribuitor mondial de produse petrochimice).
· Bitumuri speciale – Acestea sunt folosite la fabricarea masticurilor bituminoase si pentru lucrari de hidroizolatii in constructii, protectie anticoroziva a conductelor metalice. Prin modernizarea instalatiei de bitumuri de drumuri si speciale, se estimeaza pentru anul 2006 o crestere a vanzarilor cu 156% fata de anul precedent si obtinerea unei cote de circa 30% din productia livrata pe piata interna.

Alte produse ale rafinariei se disting prin urmatoarele caracteristici:

· Rafinaria Vega este singurul producator din Europa de Est de n-hexan, folosit in productia de polipropilena si la extractia uleiurilor vegetale in industria alimentara. Noua calitate a n-hexanului obtinut in cadrul rafinariei Vega permite diversificarea aplicatiilor acestui solvent, inclusiv pentru fabricarea si rafinarea grasimilor, uleiurilor de palmier si de cocos, obtinand produse cu continut redus de proteine si, respectiv, pentru obtinerea de germeni de cereale degresati, destinati hranei populatiei. 

In anul 2005, modernizarea instalatiei de producere a n-hexanului, dar si atragerea de noi clienti pe piata din Turcia, a dus la cresterea exportului la acest produs cu 59% fata de anul precedent (de la 5.612 tone in anul 2004 la 8.899 tone in anul 2005). Pentru livrarile de n-Hexan, Vega detine o cota de 95% din piata.

· Din totalul productiei interne de white spirit care s-a livrat pe piata interna si externa in anul 2005, Vega detine o cota de 81% (37.678 tone din totalul livrarilor, de 46.400 tone). White spirit-ul este utilizat ca solvent in industria lacurilor si vopselelor, a cauciucului si pentru conditionarea insecticidelor.

· In cadrul rafinariei se obtin si combustibili de incalzire ecologici – marca Rompetrol. Calitatea acestor combustibili se ridica la standardele europene, situandu-se la nivelul oricarui produs din clasa Heating Oil, care se comercializeaza in tarile din vestul Europei. Pentru anul 2006 se estimeaza o dublare a vanzarilor pentru aceste produse prin atragerea clientilor mari consumatori de combustibil (centrale termice) si cresterea exportului pe piata din Serbia si Muntenegru. Distributia acestor produse se realizeaza direct la consumatorul final din Romania prin intermediul unui partener din grup - Romcalor Oil Services SA.
Ponderea fiecarei categorii de produse in totalul vanzarilor rafinariei Vega este calculata mai jos:


	Grupa de produse
	An 2003
	
	An 2004
	
	An 2005

	
	RON
	%
	
	RON
	%
	
	RON
	%

	Hexan
	6.274.532
	3%
	
	14.562.522
	7%
	
	19.652.812
	7%

	Benzine de extractie si alte benzine speciale
	65.483.751
	35%
	
	62.643.512
	31%
	
	92.852.786
	32%

	Petroluri si white spirit
	33.827.723
	18%
	
	36.220.406
	18%
	
	73.040.333
	25%

	Motorine
	17.224.900
	9%
	
	2.153.512
	1%
	
	1.634.828
	1%

	Uleiuri
	39.373.498
	21%
	
	15.341.916
	8%
	
	30.462.258
	11%

	Rompetrol Calor
	1.153.065
	1%
	
	57.004.916
	28%
	
	44.326.654
	15%

	Combustibili
	11.077.299
	6%
	
	4.726.906
	2%
	
	6.364.182
	2%

	Pacura
	10.710.034
	6%
	
	184.852
	0%
	
	2.648.995
	1%

	Bitumuri
	1.931.379
	1%
	
	4.557.653
	2%
	
	14.855.660
	5%

	Alte produse petroliere
	1.199.394
	1%
	
	2.973.912
	1%
	
	3.229.255
	1%

	Catalizatori
	86
	0%
	
	0
	0%
	
	1.157
	0%

	
	 
	
	
	 
	
	
	 
	

	Total vanzari
	188.255.661
	100%
	
	200.370.107
	100%
	
	289.068.920
	100%




Vanzarile rafinariei reprezinta 82% din totalul cifrei de afaceri a Societatii in 2005 (2004: 76%; 2003: 65%) si 75% din totalul veniturilor (2004: 60%; 2003: 62%).
1.4. Surse de aprovizionare

Cei mai importanti furnizori ai rafinariei Vega sunt urmatorii:

· Rompetrol Rafinare – materii prime

· Petrom – Rafinaria Arpechim Pitesti – materii prime
· Petrobrazi - materii prime

· Rominserv - lucrari de investitii si mentenanta
· Ecomaster Servicii Ecologice - servicii de ecologizare
· Amgaz - gaze naturale
· Rompetrol Logistics - servicii transport
· Wirom Gas - gaze naturale.
Un alt segment important de activitate al Rompetrol SA este cel de servicii anexe forajului. Principalii furnizori ai Diviziei de foraj sunt externi, intrucat majoritatea serviciilor oferite de aceasta divizie sunt derulate in Libia. Dintre acestia enumeram: Loosbrock Intl. (Holland), MTU Detroit, Farr Canada, National Oilwell – Dreco (Canada), Brunton Shaw, Fin SA, Gates Europe, IADC, Marabco Oil Services, Awjila Transportation etc. Dintre furnizorii interni ai Diviziei de foraj mentionam: Universitatea Petrol–Gaze Ploiesti, Hidraulic SA, Foraj Sonde Ramnicu Valcea, Foradex SA, Rompetrol Well Services, Feni International, Wellz Romania, BAT Targoviste, IPCUP Ploiesti.
1.5. Vanzari

Structura vanzarilor de produse finite in anii 2004 si 2005 este urmatoarea:

	Grupa de produse
	2004
	2005

	
	Cantitate (tone)
	Valoare (lei) (inclusiv taxe)
	Cantitate (tone)
	Valoare (lei) (inclusiv taxe)

	Hexan
	10.368 
	14.562.522
	12.227 
	19.652.812 

	Benzine extractie si alte benzine speciale
	59.155 
	62.643.512 
	60.116 
	92.852.786 

	Petroluri si White Spirit
	27.402 
	36.220.406
	40.089 
	73.040.333 

	Motorine
	1.243 
	2.153.512
	897 
	1.634.828 

	Uleiuri
	11.307 
	15.341.916
	18.994 
	30.462.258 

	Rompetrol Calor
	27.389 
	57.004.916
	19.474 
	44.326.654 

	Combustibili
	3.071 
	4.726.906
	3.170 
	6.364.182 

	Pacura
	429 
	184.852
	4.438 
	2.648.995 

	Bitumuri
	5.160 
	4.557.653
	14.743 
	14.855.660 

	Alte produse petroliere
	3.648 
	2.973.912
	3.170 
	3.229.255 

	Catalizatori
	0 
	0
	3 
	1.157 

	Total vanzari
	149.172 
	200.370.107 
	177.321 
	289.068.920 


Din totalul vanzarilor rafinariei Vega in 2005, 17% reprezinta export:

	Grupa de produse
	2004
	2005

	
	Cantitate

(tone)
	Valoare (lei)
	Cantitate (tone)
	Valoare (lei)

	Hexan
	5.612
	7.693.658
	8.899
	13.937.385

	Benzine extractie si alte benzine speciale
	8.529
	10.375.557
	5.194
	8.263.019

	Petroluri si White Spirit
	15.030
	18.913.861
	10.094
	16.811.540

	Motorine
	241
	309.262
	674
	1.049.380

	Uleiuri
	2.951
	3.489.233
	2.601
	4.056.109

	Rompetrol Calor
	3.081
	3.198.745
	1.812
	3.066.974

	Combustibili
	623
	493.719
	0
	0

	Pacura
	0
	0
	1.061
	858.741

	Bitumuri
	0
	0
	0
	0

	Alte produse petroliere
	0
	0
	0
	0

	Catalizatori
	0
	0
	0
	0

	Total vanzari export
	36.067
	44.474.035
	30.335
	48.043.148


Veniturile din activitatea de servicii anexe foajului s-au mentinut relativ constante in comparatie cu anul 2004, fiind obtinute in principal in Libia.

In urma eforturilor financiare deosebite din 2004, prin finalizarea platii datoriilor istorice din Libia, aferente anilor 1991- 2001, precum si datorita obtinerii certificarilor ISO 9001/2000 si 14001/2004, activitatea anului 2005 s-a desfasurat fara constrangeri si cu recunoasterea de catre operatorii locali a statutului de lider pe segmentul "heavy workover operations" si unic contractor de pe piata certificat ISO de catre prestigioasa firma Germanischer Lloyds.

Cifra de afaceri din activitatea de servicii anexe forajului a crescut cu 8%, de la 5,2 milioane USD in 2004 la 5,6 milioane USD in 2005.

Serviciile oferite in Libia (in principal reparatii sonde/workover) au fost diversificate prin includerea in activitatile de baza a activitatilor de cimentare a sondelor de apa, pompari si teste de presiune, consultanta HSE, reparatii capete de eruptii si etansari la sondele de titei. Diversificarea serviciilor a culminat cu acceptarea Rompetrol de catre Baker Europe SA ca subcontractor pentru tubajul sondelor si introducerea garniturilor de tubing. Cota de piata detinuta in 2005, in Libia, la lucrarile de workover, pentru operatorii cu care Rompetrol colaboreaza, a fost de 20% 
Activitatea Diviziei de foraj s-a extins si in Romania prin acordarea de servicii de mudlogging (servicii de monitorizare a parametrilor de foraj) pentru unul din operatorii straini concesionari de campuri petrolifere romanesti, cu o cabina geologica echipata cu tehnologii de varf in domeniul cercetarii si explorarii geologice, cat si prin consultanta si managementul unei cabine Datalog de pe o platforma de foraj marin care a operat in apele teritoriale ale Romaniei, Bulgariei si Turciei.

Prin asigurarea unor surse de finantare proprii, s-a inceput faza de dezvoltare a patrimoniului de instalatii de foraj si echipamente prin contractarea achizitionarii unei instalatii mobile de foraj-workover (TW 125) in valoare de aproximativ 2 milioane Euro.

Principalii clienti ai Diviziei de Foraj sunt in Libia:
· Repsol Oil Operations (instalatia K100), 

· Veba Oil Operations (instalatia K160), 

· Lasmo Grand Maghreb Ltd. (Agip).

1.6. Resursele umane

Numarul total de angajati ai Societatii in luna decembrie 2005 a fost 937, din care 468 erau angajati la sediul din Bucuresti, 396 salariati ai punctului de lucru Vega, iar 73 erau detasati in Libia.
Din punct de vedere al pregatirii profesionale, 38% dintre salariati sunt absolventi de studii superioare, iar 51% sunt absolventi de scoli profesionale sau cursuri de calificare.

Din totalul salariatilor, 42%, respectiv 392 de salariati din cadrul Punctului de lucru - Rafinaria Vega, sunt membri de sindicat.
Raporturile dintre conducerea societatii si angajatii sai sunt guvernate de contractul colectiv de munca incheiat intre patronat si Sindicatul Liber "Vega". Acest contract reglementeaza in mod unitar drepturile si obligatiile ce revin patronatului si salariatilor, prin promovarea unor relatii de munca echitabile, de natura sa asigure protectia sociala a salariatilor si diminuarea sau eliminarea conflictelor de munca.

Orice modificare a contractului colectiv de munca face obiectul unei negocieri intre cele doua parti semnatare ale contractului si nu a existat pana la aceasta data nici o situatie conflictuala intre conducerea societatii si angajati.

1.7. Politica privind mediul inconjurator

Lider al industriei petrolului din Romania, Rompetrol intelege in totalitate ca managementul protectiei mediului, al calitatii si al sanatatii si securitatii in munca sunt esentiale pentru o activitate profitabila.

Compania este capabila sa raspunda cu promptitudine provocarilor din ce in ce mai mari si sa isi desfasoare activitatea intr-o maniera care este compatibila atat cu standardele QHSE (Quality, Health, Safety & Environment – standarde de calitate, sanatate, siguranta muncii si protectia mediului), cat si cu necesitatile economice ale comunitatilor in care operam.

Politica Societatii privind protectia mediului inconjurator presupune urmatoarele:

· Respectarea tuturor legilor si reglementarilor relevante in domeniu si aplicarea standardelor corporatiste atunci cand asemenea legi sau reglementari nu exista.

· Incurajarea activitatilor care favorizeaza asigurarea conformitatii cu cerintele QHSE si permit imbunatatirea performantei globale QHSE, prin instruire si adoptarea celor mai bune practici.

· Implementarea la scara intregii organizatii, pentru toate operatiunile, a sistemelor de management conforme si certificate ISO 9001:2000 si ISO 14001: 2004.

· Desfasurarea activitatilor intr-o asemenea maniera incat sa permita prevenirea si gestionarea incidentelor majore si controlul respectarii limitelor admisibile pentru emisii si cantitatile de deseuri.

· Stabilirea unor relatii cu contractori si furnizori care respecta standardele aplicabile de calitate si performanta.

· Raspunsul prompt si eficient la incidentele care ar putea rezulta din activitatea Societatii, prin cooperarea cu organizatiile din aceeasi ramura industriala si cu agentiile guvernamentale autorizate.

· Evaluarea riscurilor QHSE pentru a avea o intelegere mai buna a impactului pe care il are activitatea Societatii asupra mediului inconjurator, pentru a imbunatati metodele de prevenire si protectie si pentru a dezvolta capacitatea Societatii de a desfasura operatiuni si a fabrica produse compatibile cu cerintele QHSE.

· Comunicarea cu publicul in ceea ce priveste domeniile QSHE si protectiei mediului si impartasirea experientei acumulate in scopul imbunatatirii continue a performantelor activitatii.

· Evaluarea si revizuirea operatiunilor Societatii pentru masurarea progresului realizat si pentru confirmarea respectarii politicii curente de managementul calitatii, protectia mediului inconjurator, sanatatea si securitatea in munca, precum si pentru imbunatatirea continua a performantei QHSE.

1.8. Activitatea de cercetare si dezvoltare

Departamentul Cercetare - Dezvoltare si-a propus ca in anul 2005 sa identifice, sa analizeze si sa selectioneze, din punct de vedere tehnic, cele mai moderne tehnologii necesare pentru dezvoltarea strategica a Grupului Rompetrol. Aceasta activitate complexa va permite ca pana in 2009 entitatile din grup sa se situeze printre cele mai avansate companii din domeniul rafinarii titeiului. Pentru indeplinirea acestui scop, departamentul Cercetare - Dezvoltare a analizat 16 tehnologii si licente, din care in final s-au elaborat patru tehnologii originale, care vor permite sa se obtina patru produse noi.

In cursul anului 2005 s-au modernizat/ imbunatatit tehnologiile existente pe baza cercetarii in laborator sau experimentarilor industriale. Ca urmare a acestor activitati s-a dezvoltat noul proiect ce va sta la baza instalatiei destinate obtinerii bitumului aditivat sau modificat cu polimeri, precum si a combustibililor lichizi aditivati.

O atentie deosebita si un efort financiar corespunzator au fost acordate si elaborarii si implementarii de tehnologii proprii, care au cuprins elemente de noutate tehnica, fapt ce a permis elaborarea, inscrierea si obtinerea a doua brevete de inventie. Dintre aceste tehnologii mentionam:

· Tehnologia pentru tratarea si purificarea apelor reziduale rezultate la neutralizarea gudroanelor acide;

· Tehnologia pentru procesarea gudroanelor neutralizate;

· Tehnologia pentru modificarea bitumului cu polimeri;

· Modernizarea tehnologiei de tratare a gudroanelor acide;

· Tehnologia pentru extragerea hidrocarburilor aromate din solventii petrolieri;

· Biocarburant;

· Brichetarea cocsului petrolier.

Departamentul Cercetare - Dezvoltare a pus la dispozitia entitatilor din grup patru tehnologii noi, doua produse noi si cinci studii destinate pentru:

· determinarea coeficientilor de consum tehnologic in operatiunile de depozitare si manipulare a produselor tipice si atipice din entitatile Grupului Rompetrol;

· obtinerea datelor de baza pentru proiectarea viitoarei statii de tratare ape uzate de pe platforma rafinariei Vega;

· stabilirea retetelor de formulare a produselor de tip nou din clasa bitumului modificat/aditivat, cocsului petrolier brichetat si gudroanelor acide neutralizate.

Departamentul Cercetare - Dezvoltare a fundamentat din punct de vedere tehnic planul strategic de investitii din sectorul de rafinare, in scopul alinierii produselor obtinute in acest sector la standardele nationale si europene in vigoare.

1.9. Managementul riscului

a) Riscul de piata

Economia romaneasca se afla in tranzitie, existand multa nesiguranta cu privire la posibila orientare a politicii si dezvoltarii economice in viitor. Conducerea nu poate prevedea schimbarile ce vor avea loc in Romania si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatelor din exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale societatii.

b) Riscul valutar si de inflatie

Societatea isi desfasoara activitatea in conditii de hiperinflatie si efectueaza tranzactii exprimate in diferite valute, inclusiv in dolari americani (“USD”). Rata inflatiei si cursul de schimb RON/USD la sfarsitul anului pentru anii 2003, 2004 si 2005 au fost urmatoarele:

	
	2003
	2004
	2005

	Cursul de schimb RON/USD
	3,2595
	2,9067
	3,1078

	Rata inflatiei
	14,10%
	9,3%
	8,7%


Prin urmare, exista riscul de reducere a valorii activelor monetare nete detinute in Lei.

c) Riscul de lichiditate

Politica societatii este de a mentine suficiente lichiditati pentru achitarea obligatiilor in momentul in care devin exigibile.
d) Riscul ratei de dobanda

Societatea beneficiaza de credite pe termen scurt de la banci din Romania, care au rate ale dobanzii variabile in functie de piata.

e) Riscul de credit

In activitatea sa, Societatea se expune riscului de credit din creante (clienti) si din fonduri depozitate la institutiile financiare. Nu se regasesc concentrari de risc de credit semnificative. Conducerea Societatii monitorizeaza indeaproape si in mod constant expunerea la riscul de credit.

1.10. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale
In anul 2005 s-a dezvoltat in mod accentuat activitatea diviziei de explorare si productie, ca urmare a urmatoarelor evolutii:

· Achizitia si procesarea a 251 km de seismica 2D si reprocesarea a cca. 530 km date seismice in perimetrul Zegujani.

· Referitor la perimetrul Satu Mare, s-au analizat toate datele geologice si geofizice si s-au stabilit prioritatile in procesarea datelor seismice existente. Liniile seismice vechi au fost inregistrate pe benzi magnetice cu un dispozitiv numit DFS III. Citirea acestor benzi a fost facuta la Institutul Geofizic al Ungariei din Budapesta. Urmatoarea faza va fi reprocesarea si reinterpretarea acestor date.

· Semnarea cu Forest Romania Corporation a acordurilor de transfer a trei concesiuni petroliere de explorare din zona Vrancea (Gresu, Nereju si Focsani) – Rompetrol SA fiind in prezent proprietarul a cinci licente de explorare:


[image: image1]
Licenta a fost emisa de Agentia Nationala a Resurselor Minerale (ANRM) in data de 24 martie 2006. In perioada dintre transferul celor trei blocuri (septembrie 2005) si emiterea licentei de explorare s-a inceput analiza datelor geologice.

· Semnarea cu Romgaz a unui Memorandum de Intelegere in vederea cooperarii si dezvoltarii unui proiect comun pentru inmagazinarea subterana a gazelor naturale in judetul Neamt (zacamantul Margineni).

· Participarea la licitatia organizata de Agentia Nationala a Resurselor Minerale pentru achizitia unor campuri marginale de gaze naturale (blocurile Golesti si Dinias). In urma licitatiei, Rompetrol SA a fost desemnat ca si castigator al perimetrului Golesti in luna ianuarie 2006.

Societatea urmareste continuarea activitatii de explorare in Romania, conform programelor de lucrari si bugetelor incluse in acordurile de concesiune a perimetrelor de explorare Zegujani, Satu Mare, Gresu, Nereju si Focsani si a perimetrului de productie Golesti.

Obiectivele Diviziei de explorare si productie pentru anul 2006 sunt urmatoarele:

· Atragerea unui partener in investitia legata de saparea primei sonde de explorare pe blocul Zegujani (3500 m), in scopul reducerii riscului;

· Continuarea evaluarii blocului de explorare Satu Mare, reprocesarea si interpretarea cercetarii seismice existente si identificarea a noi prospecte atractive de sapat;

· Atragerea unui partener pentru explorarea blocurilor Focsani, Nereju si Gresu si continuarea analizei datelor de teren.

· Implicarea Rompetrol SA in reactivarea zacamantului de gaze Golesti, recent castigat in urma unei licitatii publice.

2. Activele corporale ale societatii comerciale
Principalele active corporale ale Societatii se refera in principal la sediul Rompetrol din Bucuresti, la instalatiile de foraj din Libia si la rafinaria Vega.
In anul 2005 imobilizarile corporale au crescut cu 19%, valoarea intrarilor fiind de 27.890.804 RON. Dintre acestea, 61% reprezinta investitii realizate de rafinaria Vega: reabilitare parcuri rezervoare, sistem monitorizare parametri extractie, reabilitare drumuri interioare, aparatura de laboratoare, modernizare instalatia bitum, modernizare demineralizare, linii incarcare pentru produse petroliere, reabilitare canale conducte petroliere, modernizare sistem PSI, instalatie interioara turn, achizitie si montaj intrerupatori de joasa tensiune, sistem monitorizare ardere centrala termica
reabilitare canalizare interna, iluminat/ securizat perimetru, modernizare celule de transformare, sistem de masurare si contorizare si montaj pompe, modernizare hexan/DCS (Digital Control System), extensie retea calculatoare etc.
Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale Societatii.
3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

Valorile mobiliare emise de Societate sunt actiuni nominative care se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ, la Categoria I de Excelenta, avand simbolul de piata VEGA.

La 31 decembrie 2005 capitalul social subscris si varsat era de 174.536.868,7 RON, fiind reprezentat de 1.745.368.687 actiuni subscrise si platite in intregime, cu o valoare nominala de 0,1 RON/actiune. Numarul total al actionarilor la sfarsitul anului 2005 era de 3.429 (2004: 3.280).

In anul 2005, Rompetrol SA a obtinut un profit net de 399.856 RON, care a fost repartizat prin Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din data de 26 aprilie 2006, conform reglementarilor legale in vigoare, dupa cum urmeaza:

· suma de 131.922 RON la rezerve legale;

· restul de 267.934 RON pentru acoperirea partiala a pierderilor reportate din anii anteriori.

Prin urmare nu se pot distribui dividende pentru exercitiul financiar al anului 2005.

4. Conducerea societatii comerciale

4.1. Administratorii Societatii
a) In cursul exercitiului financiar 2005, administratorii Rompetrol SA au fost:

	Dan Costache Patriciu – Presedintele Consiliului de Administratie

	Data nasterii
	03.08.1950

	Calificare 
	Arhitect - absolvent al Institutului de Arhitectura “Ion Mincu”, Bucuresti

	Experienta profesionala
	2000 - prezent - Presedinte al Consiliului de Administratie si Director General al The Rompetrol Group, Olanda
26 februarie 2001 – 25 februarie 2006 - Presedinte al Consiliului de Administratie al Rompetrol Rafinare SA, Constanta, Romania
1979 – 1998 - Profesor, Institutul de Arhitectura “Ion Mincu”, Bucuresti

	Functia si vechimea in functie
	Presedintele Consiliului de Administratie al Rompetrol SA in perioada 1 octombrie 2001 - 8 martie 2006


	Rompetrol Holding prin George Philip Stephenson, membru al Consiliului de Administratie

	Data nasterii
	16.03.1995

	Calificare 
	Avocat - absolvent al Harvard Law School, promotia 1990

	Experienta profesionala
	2001 – prezent - Director General Adjunct al The Rompetrol Group N.V.
1993 – 2001 - Presedinte si Director General al International Equity Partners, LP (IEP)
1991 – 1993 - Asistent Special pe Probleme de Afaceri Internationale in cadrul Departamentului Trezorerie SUA
1990 - 1991 - Avocat al Baker & Botts

	Functia si vechimea in functie
	Reprezentant permanent al Rompetrol Holding in Consiliul de Administratie al Rompetrol SA in perioada 1998 – 31 decembrie 2005


	Dan Corneliu Pascariu – membru al Consiliului de Administratie

	Data nasterii 
	12.05.1950

	Calificarea 
	Economist – Absolvent al Academiei de Stiinte Economice – Facultatea de Comert International, 1973 

	Experienta profesionala
	Octombrie 1997 – prezent – Presedinte al Consiliului de Administratie al Bank Austria Creditanstalt Romania

August 1994 – februarie 1995 - Presedinte al Consiliului de Administratie si actionar cu 15% al Grupului de Investitii Bucuresti (devenit ulterior Alpha Finance)

Aprilie 1994 – februarie 1995 - Presedinte Executiv si actionar cu 5% la Alpha Bank

1991 – Fondatorul Asociatiei Romane a Bancilor

1973 – martie 1994 - Banca Romana de Comert Exterior, pozitie ascendenta catre Presedintele Consiliului de Administratie.

	Functia si vechimea in functie
	Administrator al Rompetrol SA in perioada 1 ianuarie 2005 – 8 martie 2006


Urmare a hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 8 martie 2006, noua componenta a Consiliului de Administratie este urmatoarea:
	Teodor-Dorin Gherman, Presedintele Consiliului de Administratie

	Data nasterii
	25.03.1074

	Calificare 
	Septembrie 1992 – Iunie 1997 – Academia de Studii Economice, Universitatea de Vest din Timisoara

Septembrie 1997 – Iunie 1998 – Masterat in Administrarea Afacerilor – Academia de Studii Economice, Universitatea de Vest din Timisoara

	Experienta Profesionala
	15 februarie 2005 - 8 martie 2006 – Director Marketing, Rompetrol SA
Iunie 2001 – februarie 2005 – Manager de Marketing, Brau Union Romania
Aprilie 2001 – iunie 2001 - Dezvoltarea propriei afaceri in domeniul consultantei de marketing

Martie 2000 – aprilie 2001 – Manager de Marketing, Brau Union Romania

Aprilie 1997 – martie 2000 - Brand manager, Brau Union Romania 

	Functia si vechimea in functie
	Presedinte al Consiliului de Administratie si Director General al Rompetrol SA incepand cu data de 8 martie 2006


	Sorin Sebastian Potanc, membru al Consiliului de Administratie

	Data nasterii
	08.02.1954

	Calificare 
	Inginer, Institutul Politehnic din Bucuresti, Romania
Masterat in echipamente si instalatii in industria metalurgica de extractie

	Experienta profesionala
	Iunie 2003 – februarie 2006 – Director General al Rompetrol Rafinare, Constanta

Februarie 2001 – mai 2003 - Manager de proiect pentru Iran si India in cadrul Companiei Nationale de Petrol – Petrom
Mai 1998 – ianuarie 2001 - Secretar de stat, Ministru insarcinat cu activitatile departamentului de comert intern si international in cadrul Ministerului Industriei si Comertului, Bucuresti
Septembrie 1997 – mai 1998 – Secretar de Stat, Ministru insarcinat cu activitatile departamentului de dezvoltare regionala si pentru intreprinderi mici si mijlocii in cadrul Ministerului Industriei si Comertului, Bucuresti
Mai 1994 – septembrie 1997 - Director Executiv al Fundatiei “Centrul de Consultanta in Afaceri” (infiintata in cadrul Progamului Phare) in Baia Mare

Aprilie 1995 – octombrie 1995 – Administrator Credite la Banca Bucuresti, Sucursala Baia Mare

Septembrie 1992 – mai 1994 – Secretar general in cadrul Camerei de Industrie si Comert, Judetul Maramures

Mai 1980 – februarie 1992 – Pozitie ascendenta catre postul de vice-presedinte al Consiliului de Administratie al Phoenix SA, Baia Mare, (societate metalurgica)
Septembrie 1979 – mai 1980 – Sef de sectie la Neferal SA, Bucuresti, (societate metalurgica)

	Functia si vechimea in functie 
	Membru al Consiliului de Administratie al Rompetrol SA incepand cu data de 8 martie 2006


	Alexandru Bucsa, membru al Consiliului de Administratie

	Data nasterii 
	07.03.1967

	Calificare 
	ASE – Finante Contabilitate

	Experienta profesionala
	Septembrie 1999 – Martie 2006 – Director Economic, Rompetrol SA, Bucuresti

Noiembrie 1996 – septembrie 1999 – RJ Reynolds, Bucuresti

Ianuarie 1995 – octombrie 1996 – Contabil sef, Cosmos Trading S.R.L., Bucuresti

Aprilie 1994 – decembrie 1994 – Contabil sef, Polar Electronics Industry and Trade, Bucuresti

August 1987 - martie 1994 – Contabil sef – Unitatea Militara 02501, Bucuresti

	Functia si vechimea in functie
	Membru al Consiliului de Administratie al Rompetrol SA incepand cu 8 martie 2006


b) Dupa stiinta administratorilor nu a existat nici un acord, intelegere sau legatura de familie intre ei si o alta persoana datorita careia sa fi fost numiti ca administratori.
c) Nici unul dintre administratori nu detine participatii la capitalul Rompetrol SA.
d) La data de 31 decembrie 2005, Societatea detinea actiuni la urmatoarele societati comerciale:
	Nume filiala
	Procent de participare

	Romcalor Oil Services SA
	60%

	Astra Investitii Imobiliare SA
	83,91%

	CET Midia SA
	43,42%

	Rompetrol Rafinare SA
	9,14%

	Ecomaster Servicii Ecologice SA
	0,12%

	Rompetrol Logistics SA
	15,68%

	Rominserv SA
	0,01%

	Rominservices Therm SA
	1%

	Eurojet Romania SA
	0,15%

	Rompetrol Financial Group SRL.
	27,78%

	Dunarea SA - Societatea Mixta Romano Bulgara de Cooperare Economica si Comercializare
	7,14%

	Renasterea Creditului Romanesc Credit Bank SA
	0,06%


4.2. Conducerea executiva a Societatii

La data de 31 decembrie 2005, membrii conducerii executive a Societatii, desemnati pe perioada nedeterminata, erau:
1. Dan Costache Patriciu, Director General, Presedintele Consiliului de Administratie

2. Dorin Teodor Gherman, Director societate comerciala, departament Marketing

3. Alexandru Bucsa, Director Economic, Departament Financiar-Contabilitate

4. Eric Kish - Director societate comerciala, Departament Dezvoltare in Afaceri

5. Nicolae Ionescu - Director General, Divizia Comercial

6. Dana Maria Viju - Director Operatii Tranzactii, Divizia Comercial Vega

7. Stefan Eta - Director Operatii Tranzactii, Divizia Comercial Petromidia

8. Adrian Petrus - Controlor Financiar, Audit Intern

9. Adrian Viorel Coman - Director General Adjunct, Divizia Comercial

10. Ovidiu Bradin - Director control risc, Departament Risc Management
11. Casandra Ghiata - Director Adjunct, Departament Financiar Contabilitate - Punctul de lucru Rafinaria Vega Ploiesti 

12. Marcel Pavel - Director societate comerciala - Punctul de lucru Rafinaria Vega Ploiesti

13. Dumitru Manoiu - Director societate comerciala, Departament Cercetare Dezvoltare

14. Cantemir Mambet - Director societate comerciala, Departament QHSE Management

15. Virgil Gongu - Director societate comerciala, Departament Administrativ

16. Felix Enescu - Director Departament Informatica, Departament IT

17. Anneliese Anghel - Director Departament Resurse Umane

18. Gheorghe Georgescu - Director societate comerciala, Divizia Foraj

19. Bogdan Popescu – Director societate comerciala, Divizia Explorare si Productie

20. Eugen Babau - Director societate comerciala, Departament Comunicare si Relatii Publice

21. Sorin Potanc, Director societate comerciala, departament Risc Management

b) Dupa stiinta persoanelor din conducerea Societatii, nu a existat nici un acord, intelegere sau legatura de familie intre persoanele respective si o alta persoana datorita careia persoanele respective sa fi fost numite ca membri ai conducerii executive.
c) Referitor la participarea persoanelor din conducerea Societatii la capitalul social al acesteia, dl. Marcel Pavel detinea la data de 31 decembrie 2005 un numar de 5.000 actiuni emise de Rompetrol SA.
4.3. Aspecte juridice
Incepand din martie 2005 si pana in prezent, domnii Dan Costache Patriciu, George Philip Stephenson si Alexandru Bucsa sunt obiectul unei anchete desfasurate de Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, referitor la activitatea acestora in cadrul emitentului.
5. Situatia financiar-contabila

5.1. Elemente de bilant



	Denumire
	 31 decembrie 2003 
	 % 
	 31 decembrie 2004 
	 % 
	 31 decembrie 2005 
	 % 

	
	
	
	
	
	
	

	Imobilizari necorporale
	1,561,250
	0%
	2,533,092
	1%
	5,337,431
	1%

	Imobilizari corporale
	57,341,537
	11%
	88,743,717
	21%
	105,877,214
	19%

	Imobilizari financiare, din care:
	384,532,914
	75%
	265,037,371
	63%
	380,911,430
	68%

	Titluri de participare detinute la societatile din cadrul grupului
	26,399,295
	5%
	65,189,284
	15%
	100,918,046
	18%

	Titluri sub forma de interese de participare
	337,011,406
	66%
	155,449,393
	37%
	228,791,087
	41%

	Active imobilizate – Total
	443,435,701
	87%
	356,314,180
	84%
	492,126,075
	88%

	
	
	
	
	
	
	

	Stocuri
	10,647,969
	2%
	22,133,496
	5%
	23,616,879
	4%

	Creante
	43,410,461
	9%
	38,554,153
	9%
	39,372,605
	7%

	Casa si conturi la banci
	10,841,059
	2%
	5,850,406
	1%
	5,113,204
	1%

	Active circulante – Total
	64,899,489
	13%
	66,538,055
	16%
	68,102,688
	12%

	
	
	
	
	
	
	

	Cheltuieli in avans
	1,105,927
	0%
	468,320
	0%
	1,197,119
	0%

	
	
	
	
	
	
	

	Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an, din care:
	189,188,619
	37%
	166,179,055
	39%
	167,417,359
	30%

	Datorii comerciale
	109,122,737
	21%
	130,959,247
	31%
	126,302,353
	22%

	
	
	
	
	
	
	

	Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an
	37,344,193
	7%
	16,071,401
	4%
	38,953,623
	7%

	
	
	
	
	
	
	

	Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
	1,317,363
	0%
	1,317,362
	0%
	2,011,829
	0%

	
	
	
	
	
	
	

	Venituri in avans
	48,538
	0%
	52,019
	0%
	50,808
	0%

	
	
	
	
	
	
	

	Capital
	174,536,869
	34%
	174,536,869
	41%
	174,536,869
	31%

	Prime de capital
	3,693,274
	1%
	3,693,274
	1%
	3,693,274
	1%

	Rezerve din reevaluare
	-
	0%
	-
	0%
	6,445,911
	1%

	Rezerve, din care:
	107,259,150
	21%
	104,792,939
	25%
	233,147,859
	42%

	Alte rezerve
	104,587,529
	21%
	102,121,319
	24%
	230,344,317
	41%

	Rezultatul reportat
	(3,946,889)
	-1%
	(43,322,364)
	-10%
	(64,831,650)
	-12%

	Total capitaluri proprii
	281,542,404
	55%
	239,700,718
	57%
	352,992,263
	63%





5.2. Contul de profit si pierderi



	Denumirea indicatorului
	An 2003
	% din CA
	An 2004
	% din CA
	An 2005
	% din CA

	
	
	
	
	
	
	

	Cifra de afaceri neta, din care:
	290.055.976
	
	264.562.765
	
	351.493.950
	

	Productia vanduta
	242.147.896
	83%
	264.310.830
	100%
	349.859.235
	100%

	Venituri din exploatare – Total
	288.585.778
	99%
	277.683.479
	105%
	362.595.676
	103%

	
	
	
	
	
	
	

	Cheltuieli de exploatare - Total, din care:
	306.988.934
	106%
	272.779.410
	103%
	359.574.690
	102%

	Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
	129.289.561
	45%
	136.930.933
	52%
	206.449.796
	59%

	Cheltuieli cu personalul
	35.263.801
	12%
	39.351.902
	15%
	46.167.515
	13%

	Cheltuieli privind prestatiile externe
	37.696.857
	13%
	43.379.348
	16%
	49.185.005
	14%

	Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
	32.102.777
	11%
	26.517.750
	10%
	20.263.474
	6%

	 Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si cheltuieli
	1.317.363
	
	-
	0%
	694.466
	0%

	Rezultatul din exploatare
	(18.403.156)
	-6%
	4.904.069
	2%
	3.020.986
	1%

	
	
	
	
	
	
	

	Venituri financiare - Total
	13.206.863
	5%
	56.819.059
	21%
	21.618.907
	6%

	Cheltuieli financiare - Total
	17.902.425
	6%
	71.947.677
	27%
	21.405.935
	6%

	Rezultatul financiar
	(4.695.562)
	-2%
	(15.128.618)
	-6%
	212.972
	0%

	
	
	
	
	
	
	

	Rezultatul brut
	(23.098.718)
	-8%
	(10.224.549)
	-4%
	3.233.958
	1%

	Impozitul pe profit
	2.175.506
	1%
	-
	0%
	2.834.102
	1%

	Rezultatul net al exercitiului financiar
	(25.274.224)
	-9%
	(10.224.549)
	-4%
	399.856
	0%




Rompetrol SA nu a vandut sau oprit nici un segment de activitate in anul 2005, si nici nu intentioneaza asemenea restructurari in anii urmatori.
In cursul anului 2005 nu au fost distribuite dividende, dar s-au platit dividende din profitul anului 2002 (vezi 5.3 Cash flow).
5.3. Cash flow



	Denumire
	An 2003
	
	An 2004
	
	An 2005

	
	
	
	
	
	

	Rezultatul net al exercitiului financiar
	(25.274.224)
	
	(10.224.549)
	
	399.856

	
	
	
	
	
	

	Ajustari pentru:
	
	
	
	
	

	Amortizari
	7.073.380
	
	6.815.675
	
	10.134.801

	Rezultatul din vanzarea/casarea mijloacelor fixe
	2.010.121
	
	149.162
	
	(4.343.802)

	Cheltuiala cu impozitul pe profit
	2.175.506
	
	-
	
	2.834.102

	Venituri din provizioane pentru imobilizari corporale
	42.403
	
	(24.821)
	
	(17.582)

	Cheltuieli cu provizioanele pentru imobilizari financiare
	-
	
	-
	
	12.193.175

	Cheltuieli cu provizioanele pentru stocuri
	(243.373)
	
	16.845
	
	22.266

	Cheltuieli/(venituri) cu provizioanele pentru creante
	12.404.724
	
	(3.397.513)
	
	1.048.310

	Cheltuieli cu dobanzile
	1.244.608
	
	1.455.525
	
	2.149.275

	Venituri din dobanzi
	(5.093.984)
	
	(5.585.602)
	
	(3.781.977)

	Venituri din dividende
	-
	
	-
	
	(595.511)

	Rezultatul net din vanzarea actiunilor
	-
	
	86.072.131
	
	(11.592.696)

	Numerar din activitatea de exploatare inainte de modificarea capitalului circulant
	(5.660.839)
	
	75.276.853
	
	8.450.217

	
	
	
	
	
	

	Cresterea stocurilor
	32.137.229
	
	(11.502.372)
	
	(1.505.649)

	(Cresterea)/diminuarea creantelor
	6.300.559
	
	5.159.034
	
	(3.262.547)

	Cresterea datoriilor curente si pe termen lung
	(8.034.622)
	
	1.907.758
	
	1.268.728

	Variatia cheltuielilor inregistrate in avans
	2.313.694
	
	637.607
	
	(728.799)

	Variatia capitalului circulant net
	32.716.860
	
	(3.797.973)
	
	(4.228.267)

	Impozitul pe profit platit
	(4.015.039)
	
	(19.791.864)
	
	(2.552.772)

	Numerar net generat din activitatea de exploatare
	23.040.982
	
	51.687.016
	
	1.669.178

	
	
	
	
	
	

	Flux de numerar utilizat in activitati de investitii
	
	
	
	
	

	Achizitii de imobilizari necorporale
	(366.962)
	
	(1.943.537)
	
	(4.137.621)

	Achizitii de imobilizari corporale
	(13.323.560)
	
	(30.775.264)
	
	(27.890.804)

	Incasare din vanzarea de mijloace fixe
	-
	
	-
	
	6.317.172

	Investitii in active financiare
	(1.948.251)
	
	(17.388.000)
	
	(23.041.957)

	Incasare din vanzarea de actiuni
	-
	
	-
	
	45.914.453

	Dividende incasate
	-
	
	-
	
	1.124.785

	Numerar net utilizat in activitati de investitii
	(15.638.773)
	
	(50.106.801)
	
	(1.713.972)

	Denumire
	An 2003
	
	An 2004
	
	An 2005

	
	
	
	
	
	

	Flux de numerar din activitati de finantare
	
	
	
	
	

	Variatia imprumuturilor si a datoriilor privind leasingul
	599.330
	
	(1.250.073)
	
	1.515.763

	Dobanda platita
	(1.244.608)
	
	(1.455.525)
	
	(2.149.275)

	Dividende platite
	(862.961)
	
	(3.865.269)
	
	(58.896)

	Numerar net utilizat in activitati de finantare
	(1.508.239)
	
	(6.570.867)
	
	(692.408)

	
	
	
	
	
	

	Cresterea neta a disponibilitatilor
	5.893.970
	
	(4.990.652)
	
	(737.202)

	
	
	
	
	
	

	Numerar la inceputul perioadei
	4.947.089
	
	10.841.058
	
	5.850.406

	Numerar la sfarsitul perioadei
	10.841.059
	
	5.850.406
	
	5.113.204




6. Semnaturi
Presedintele Consiliului de Administratie,



Director General 





Teodor-Dorin Gherman




Director Economic
Adrian Volintiru
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